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Stownik pojec:

~Spotki portfelowe” - spotki krajowe i zagraniczne, ktérych udziaty lub
akcje w przypadku spétek kapitatowych lub ogdt praw i obowigzkow w
przypadku spodtek osobowych nabywa ASI, celem zainwestowania
posiadanych S$rodkéw zgodnie z Politykg inwestycyjng i Strategig
inwestycyjna.

~Instrumenty udzialowe” - kategoria lokat, w ktérg ASI moze
dokonywac inwestycji, na ktorg sktadajq sie aktywa takie jak udziaty i akcje
spdtek krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajgce ze
statusu bycia wspodlnikiem w krajowych i zagranicznych spoétkach
osobowych.

“Statut spotki” - statut spotki Reliance Nowych Technologii Alternatywna
Spotka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.

~Regulowany rynek gietdowy” - rozumiany jako dziatajacy w sposdb
staty wielostronny system zawierania transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu w tym systemie,
zapewniajacy inwestorom powszechny i rowny dostep do informaciji
rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania
tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak réwniez uznany
przez panstwo cztonkowskie za spetniajgcy te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany).

“"Rozporzadzenie SFDR"” - Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych.

“Czynniki zrownowazonego rozwoju” - kwestie sSrodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

“"Podmioty powiazane” - podmioty, z ktérych jeden podmiot wywiera
znaczacy wptyw na co najmniej jeden inny podmiot, lub podmioty, na ktére
wywiera znaczacy wptyw: ten sam inny podmiot lub matzonek, krewny lub
powinowaty do drugiego stopnia osoby fizycznej wywierajacej znaczacy
wptyw na co najmniej jeden podmiot, lub spdtke niemajacg osobowosci
prawnej i jej wspdlnikdw, lub podatnika i jego zagraniczny zaktad, a w

RELIANCE NOWYCH TECHNOLOGII ASI S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE (31-425), AL. 29 LISTOPADA 39E/U3,
WPISANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0001076389,
SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO, NIP 6762658936, REGON 527254592; KAPITAt ZAKLADOWY: 100 000

1



przypadku podatkowej grupy kapitatowej — spotke kapitatowg wchodzacg
w jej sktad i jej zagraniczny zakiad. Przez znaczacy wptyw nalezy
rozumiec jedng z trzech sytuacji:

1. posiadanie bezposrednio lub posrednio co najmniej 25%:
a. udziatow w kapitale, lub
b. praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych Ilub
zarzadzajqcych, lub
c. udziatow lub praw do udziatu w zyskach lub majatku lub ich
ekspektatywy, w tym jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych, lub
2. faktyczng zdolnos$¢ osoby fizycznej do wptywania na podejmowanie
kluczowych decyzji gospodarczych przez osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajacq osobowosci prawnej; albo
3. pozostawanie w zwigzku matzenskim lub wystepowanie pokrewienstwa
lub powinowactwa do drugiego stopnia. Mowa wiec na przyktad o
operacjach finansowych zachodzacych miedzy firmami prowadzonymi
przez czionkdw tej samej rodziny lub powigzanych wkfadem
kapitatowym.

“Polityka inwestycyjna” - niniejsza polityka przyjeta przez spotke
Reliance Nowych Technologii ASI S.A. okreslajaca sposéb lokowania jej
aktywow oraz metody osiggania celu inwestycyjnego i ograniczania ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig ASI.

“Strategia inwestycyjna” - zawarte w osobnym dokumencie przyjetym
przez spotke Reliance Nowych Technologii ASI S.A. konkretyzujaca
zatozenia Polityki inwestycyjnej oraz okreslajgca zasady lokowania aktéw
ASI.
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I. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Reliance Nowych Technologii Alternatywna
Spotka Inwestycyjna S.A. (dalej: ,,ASI”, “Spotka” lub ,Reliance”) jest
wzrost wartosci aktywéw ASI poprzez inwestowanie aktywéw w prawa
majatkowe oraz instrumenty finansowe charakteryzujgce sie duzym
potencjatem wzrostu, przy  jednoczesnej akceptacji ryzyka
inwestycyjnego (dalej: ,,Cel inwestycyjny”).

Wytgacznym przedmiotem dziatalnosci Reliance, zgodnie z art. 8a ust.

3 w zw. z art. 2 pkt 10a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1523 ze zm.) (dalej:
,Ustawa”), jest zbieranie aktywdéw od inwestoréw w celu ich lokowania
w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong Polityka inwestycyjng
Reliance (PKD 64.30.Z) oraz jako wewnetrznie zarzadzajgcego
Alternatywng Spotka Inwestycyjng zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy
zarzadzanie Reliance Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. bedaca
Alternatywng Spotka Inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spétki do
obrotu (PKD 66.30.2).

Realizujgc Cel inwestycyjny, Reliance dziata w imieniu wiasnym i na
wlasng rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywoéw
podejmowane bedg przez Reliance zgodnie z Polityka inwestycyjng oraz
Strategig inwestycyjng, tak aby osiggngé maksymalng wartosc
zgromadzonych aktywow przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla
tych aktywow stopnia ich bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony poziom
ryzyka inwestycyjnego. Sposob wyptaty zysku przez Reliance i
umarzania akcji regulujg postanowienia statutu Spoétki oraz Kodeksu
spétek handlowych.

Reliance realizujgc swojq Polityke Inwestycyjng nie gwarantuje
osiggniecia Celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej.

Reliance dazy do osiggniecia Celu Inwestycyjnego poprzez nastepujace
metody:

1. Gldwnym sposobem do osiggniecia Celu Inwestycyjnego bedzie
dobor Spoétek  portfelowych, ktérych planowany poziom
rentownosci umozliwi osiggniecie ponadprzecietnej stopy zwrotu.

2. Dobér Spétek portfelowych posiadajacych zdefiniowany produkt
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3. (MVP - Minimum Viable Product), w przeciwienstwie do
poczatkujacych spdétek cechujgcych sie wysokim poziomem

niepewnosci i duzym ryzykiem nieosiggniecia oczekiwanej
zyskownosci.

4. Optymalne zarzadzanie procesem inwestycyjnym.

5. (MVP - Minimum Viable Product), w przeciwienstwie do
poczatkujacych spdétek cechujgcych sie wysokim poziomem
niepewnosci i duzym ryzykiem nieosiggniecia oczekiwanej
zyskownosci.

6. Optymalne zarzadzanie procesem inwestycyjnym.

7. Dywersyfikacja, identyfikacja ryzyka oraz odpowiednio dobrany
system zarzadzania ryzykiem.

8. Dobor doswiadczonego zespotu w branzy inwestycyjnej i na rynku
finansowy, co pozwala na wyselekcjonowanie spétek o wysokim
potencjale zwrotu.

9. Nalezytg starannos¢ przy wykonywaniu zadan z uwzglednieniem

roli i celdw Polityki Inwestycyjnej oraz Strategii Inwestycyjnej.
10. Dziatanie zgodnie z prawem oraz wewnetrznymi regulacjami.

II. Przedmiot lokat

1. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywal sie bedzie m.in. poprzez
dobdr odpowiednich instrumentéw finansowych do portfela lokat ASI
oraz jego dywersyfikacje, przy czym Spétka bedzie koncentrowac sie
w szczegdblnosci na inwestowaniu w spoétki o posiadajgce zdefiniowany
produkt (MVP - Minimum Viable Product), spétki, ktére dziatajg w
branzach o wyrdzniajacych sie perspektywach wzrostu (gtéwnie
branza technologiczna) lub majace potencjat silniejszego wzrostu
przychodow oraz zyskéw w porodwnaniu do $redniej z wtasnej branzy
oraz do szerokiego rynku. Ponadto, Spétka zamierza wyszukiwad
podmioty znajdujace sie przed ubieganiem sie o dopuszczenie na
regulowany rynek gietdowy w Panstwie Cztonkowskim Unii
Europejskiej lub OECD.

2. Spotka jednoczesnie rezerwuje sobie prawo do dokonywania
inwestycji w innowacyjne spoétki oparte o zaawansowane technologie,
nie znajdujace sie w sytuacji opisanej powyzej.

3. ASI moze dokonywac inwestycji w nastepujace kategorie lokat:

a. udziaty i akcje spotek krajowych i zagranicznych,
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b. prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w
spotkach osobowych,

a.i b. facznie zwane réwniez Instrumentami udziatowymi,

wierzytelnosci i obligacje korporacyijne,

d. pozyczki udzielane na zasadach okreslonych w pkt V,

e. obligacje skarbowe, weksle, czeki, bony skarbowe, bony
pieniezne,

f. jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, o ktérych
mowa w art. 178 Ustawy,

g. waluty - w ujeciu jako wartosci pieniezne zgromadzone na
rachunku bankowym ASI, bez koniecznosci przewalutowania i z
mozliwoscig zaktadania lokat w danej walucie,

h. depozyty bankowe w postaci lokat krétko, S$rednio i
dtugoterminowych.

4. ASI bedzie powstrzymywac sie od inwestycji majacych na celu
zwiekszenie ekspozycji ASI, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42a Ustawy,
tj. w szczegdlnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo
instrumenty pochodne witasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a
Ustawy.

5. Inwestycje w udziaty i akcje oraz prawo bycia wspolnikiem w spétkach
osobowych beda przynosi¢ zysk gtownie w postaci wzrostu wartosci
udziatow lub akcji, lub w postaci wzrostu wartosci spotki w przypadku
spotek osobowych. Wzrost wartosci zostanie natomiast zrealizowany
poprzez sprzedaz Spétek portfelowych (udziatdow, akcji, badz ogétu
praw i obowigzkéw w spotce osobowej). Inwestycje te mogq rowniez
przynosi¢ zysk w postaci dywidendy.

6. Spotka moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji Spétkom
portfelowym (rozumianym jako spétki, w ktorych Spétka posiada
zaangazowanie kapitalowe oraz takim spotkom, ktére zgodnie z
decyzja Komitetu Inwestycyjnego ASI w przysztosci, po spetnieniu
kryteridw doboru lokat okreslonych w niniejszej Polityce
Inwestycyjnej, mogg w kolejnych rundach finansowania zostac
spotkami portfelowymi ASI), zgodnie z pkt V ppkt 1 polityki
inwestycyjnej.

o

III. Kryteria doboru lokat

1. Spotka bedzie dokonywata doboru lokat, majac na celu
maksymalizacje wartosci aktywow przy jednoczesnej minimalizacji
ryzyka inwestycyjnego. Dodatkowo, ASI bedzie inwestowac w Spotki
Portfelowe, w przypadku ktérych planowane tgczne zaangazowanie w
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2. takg spotke wyniesie maksymalnie 1 000 000 (jeden milion) ztotych.

3. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty, o ktorych
mowa w punkcie II ust. 2, lit a. i b., emitowane lub wyemitowane
przez podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg
gtdwnie nastepujgce cechy i parametry odnoszace sie do emitenta
papieréw wartosciowych lub udziatéw:

sytuacja finansowa przed inwestycjq ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,

sytuacja prawna,

struktura wiasnosciowa przed inwestycjg ASI i po niej,

wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

. otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,

jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad

mozliwosci wyjscia z inwestycji.

4. Kryterlaml doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane
lub wyemitowane przez podmioty o ktérych mowa w punkcie II ust.
2, lita. i b., znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed
lub start-up) sg gtdwnie nastepujace cechy i parametry odnoszgce sie
do emitenta papierow wartosciowych lub udziatow:

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,

sytuacja prawna,

struktura wiasnosciowa przed inwestycjq ASI i po niej,

wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

. otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,

jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

. mozliwosci wyjscia z inwestycji,

kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia

cztonkow zespotu.

5. Wierzytelnosci, obligacje korporacyjne i pozyczki o ktérych mowa w
punkcie IT ust. 2, lit c. i d. bedg nabywane, obejmowane lub udzielane
przez ASI przy tacznym zachowaniu ponizszych warunkéw:

a. wierzytelnosci oraz obligacje bedg nabywane oraz obejmowane
wobec podmiotow posiadajacych zdolno$s¢ do udzielenia
zabezpieczenia,

b. nabywanie lub obejmowanie wierzytelnosci lub obligacji oraz

i i (= B N B« Mo B o g 1
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C.

d.

udzielanie pozyczek bedzie nastepowa¢ na warunkach

rynkowych,

dokonanie lokaty w wierzytelnosci, obligacje korporacyjne lub

pozyczki bedzie kazdorazowo zabezpieczone co najmniej jednym

z nastepujacych zabezpieczen:

- wekslem,

- dobrowolnym poddaniem sie egzekucji w rozumieniu art. 777
kodeksu postepowania cywilnego,

- cesjg wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

- przewtaszczeniem praw majatkowych na zabezpieczenie,

- gwarancjq lub poreczeniem podmiotu trzeciego,

- hipoteka na nieruchomosci lub zastawem na udziatach spéfki,

. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka zwigzanego z
niewypfacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i
przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stdp procentowych,

ASI zamierza preferowaC wierzytelnosci ktore powstaty w
zwigzku z finansowaniem dziatalnosci lub programéw
inwestycyjnych spétek o profilu dziatalnosci zgodnym z Politykg
inwestycyjng i Strategig inwestycyjng. Nabywanie wierzytelnosci
bedzie gtéwnie (prawie wytgcznie) powigzane z rownoczesnym
lub planowanym w przysziosci zaangazowaniem udzialowym w
Spotki portfelowe lub w spotki, ktore w przysztosci mogg zostad
Spotkami portfelowymi,

. ASI preferowac bedzie wierzytelnosci pochodzace od dtuznikow

o profilu dziatalno$ci zgodnym z Polityka inwestycyjng i Strategig
inwestycyjng,

. warto$¢ nabywanych przez ASI pozyczek, rozumiana jako

wartos¢ kapitatu i odsetek do sptaty, bedzie kazdorazowo
dostosowana do skali dziatalnosci dtuznika i oceny jego zdolnosci
do sptaty, jak rowniez od wielkosci portfela inwestycyjnego ASI.
w przypadku nabywania wierzytelnosci wobec spétek, w ktorych
ASI bedzie rownoczesnie nabywac¢ wiekszosciowy pakiet
udziatow lub akcji, termin wymagalnosci wierzytelnosci nie
bedzie miat istotnego znaczenia, z uwagi na znaczacy wptyw ASI
na sprawy takiego dtuznika; w przypadku natomiast braku
posiadania wiekszosciowego pakietu udziatdw lub akcji spoétki
dtuznika, preferowane bedzie dopasowanie termindw
wymagalnosci wierzytelnosci do biezacego stopnia realizacji
zatozonych przez dtuznika dziatan operacyjnych [
inwestycyjnych,

ASI przewiduje nabywanie wierzytelnosci wytgcznie wobec
podmiotdw dziatajacych w branzach i sektorach wskazanych w
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k. Strategii inwestycyjnej,

I. w przypadku wierzytelnosci wobec spotek, w ktérych ASI bedzie
rownoczesnie nabywac wiekszosciowy pakiet udziatdw lub akcji,
dochodzenie sptaty wierzytelnosci przez dtuznika ASI dokonywac
bedzie samodzielnie; w przypadkach, w ktorych ASI nie bedzie
posiada¢ znaczacego wptywu na sprawy diuznika, ASI w
pierwszej kolejnosci bedzie starato sie samodzielnie, polubownie
dochodzi¢ sptaty wierzytelnosci, a w przypadku braku takiej
mozliwosci, dziatajac w najlepiej pojetym interesie akcjonariuszy
ASI, bedzie korzysta¢ z firm wyspecjalizowanych w zakresie
dochodzenia sptaty wierzytelnosci.

6. Kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w punkcie II ust. 2 lit. e. i
f. sq:

a. bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu,

b. ochrona realnej wartosci tej czesci Aktywow ASI,

c. ptynnosc¢ srodkdow pienieznych zaangazowanych w te lokaty,

d. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka zwigzanego z
niewypfacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i
przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych.

7. Kryterium doboru lokat wskazanych w punkcie II ust. 2 lit g. jest
ptynnos¢ lokaty przy zachowaniu bezpieczenstwa tej lokaty.
Kazdorazowo inwestycja w walute obcg zwigzana musi by¢ z
koniecznoscig zapewnienia $srodkow pienieznych w danej walucie w
zwigzku z realizacjg celdw inwestycyjnych ASI w zwigzku z lokatami,
o ktérych mowa w punkcie II ust. 2 lit. a., b. i c.

8. Kryteriami doboru lokat wskazanych w punkcie II ust. 2 lit. h. sa:

stabilnos¢ i wiarygodnos¢ danego banku,

oprocentowanie lokaty,

poziom stop procentowych i inflacji (biezgcy i prognozowany),

potencjalna diugos¢ lokaty,

konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

optaty bankowe,

g. wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw
bankowych.

9. Lokaty w depozyty bedg prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach
finansowych, a nie w ramach podstawowych celdéw inwestycyjnych.

"D A0 oTo

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne
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1. W celu unikniecia kumulacji zainwestowanego kapitatu w pojedyncze
podmioty, poczawszy od pigqtego roku obrotowego ASI, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot lub Podmioty powigzane, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie bedg stanowic tgcznie wiecej
niz 35% Aktywdéw ASI na moment dokonania inwestycji.

2. ASI utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgacych
zobowigzan ASI lub do momentu zainwestowania s$rodkow, czesc
swoich aktywdéw na lokatach oraz/lub rachunkach bankowych.
Kategoria wiodacq w portfelu inwestycyjnym ASI beda jednak
Instrumenty udziatowe, zatem docelowo (tj. po okoto 3 latach
prowadzenia dziatalnosci), portfel inwestycyjny Reliance sktadat sie
bedzie z nastepujacych lokat:

a. Lokaty w Instrumenty udziatowe, bedg stanowic¢ od 50% do 100%
aktywow Spéiki.

b. Lokaty w wierzytelnosci i obligacje korporacyjne oraz udzielone
pozyczki, bedg stanowi¢ od 0% do 45% aktywow Spotki.

c. Lokaty wskazane w pkt IT ust. 3 lit e (obligacje skarbowe, weksle,
czeki, bony skarbowe, bony pieniezne), bedg stanowi¢ od 0% do
45% aktywow Spoiki.

d. Lokaty wskazane w pkt II ust. 3 lit f (jednostki uczestnictwa
funduszy rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 178 Ustawy),
beda stanowi¢ od 0% do 40% aktywow Spoiki.

e. Lokaty wskazane w pkt II ust. 3 lit g (waluty), bedg stanowi¢ od
0% do 35% aktywow Spotki.

f. Lokaty wskazane w pkt II ust. 3 lit h (depozyty bankowe), beda
stanowi¢ od 0% do 50% aktywéw Spotki.

Zmienno$¢ proporcji udziatu poszczegdlnych aktywow w portfelu
regulowana bedzie zatozeniami jakimi ASI kierowac sie bedzie przy
doborze tych lokat (jak wyzej).

3. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie gtéwnie w zakresie
dywersyfikacji podmiotédw (mniejsze inwestycje w wiekszg ilos¢
podmiotéw), w pdzniejszym etapie dziatalnosci Spétki takze w
zakresie rodzajow branz, ewentualnie w odniesieniu do rodzajéw
rynkdow w rozumieniu rynku krajowego i rynkOw zagranicznych.

4. ASI nie moze pozyczaC papieréw wartosciowych, inwestowac w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne
wiasciwe AFI, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w
art. 2 pkt 42b Ustawy. Jedynym zrédtem dzwigni finansowej AFI moze
by¢ zacigganie pozyczek lub i kredytéw na zasadach przewidzianych
w Strategii Inwestycyjnej oraz w Statucie Spéiki.
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V. Udzielanie pozyczek przez ASI

1. ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji. taczna wartosc
udzielonych przez ASI pozyczek, po uptywie jednego roku od dnia
rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej przez ASI, nie bedzie wyzsza niz
50% wartosci aktywow ASI na moment udzielenia pozyczki. ASI
zamierza udziela¢ pozyczek spotkom portfelowym oraz takim spotkom,
ktére zgodnie z decyzjg Komitetu Inwestycyjnego ASI w przysztosci,
po spetnieniu kryteridow doboru lokat okreslonych w niniejszej Polityce
Inwestycyjnej, moga w kolejnych rundach finansowania zostac
spotkami portfelowymi ASI. ASI nie bedzie udziela¢é pozyczek
podmiotom trzecim, to znaczy takim w odniesieniu do ktorych ASI nie
bedzie zaktada¢ mozliwosci zaangazowania wifasnosciowego w
dalszych rundach finansowania.

2. Pozyczki, poreczenia lub gwarancje mogg byc¢ udzielane przez ASI
zgodnie z nastepujacymi warunkami:

a. pozyczki, poreczenia i gwarancje bedg udzielane podmiotom
posiadajgacym zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia,

b. pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielane bedg na warunkach
rynkowych,

c. zobowigzania z tytutu pozyczki, poreczenia lub gwarancji bedq
zabezpieczone co najmniej jednym z nastepujacych zabezpieczen:

- wekslem,

- dobrowolnym poddaniem sie egzekucji w rozumieniu art. 777
kodeksu postepowania cywilnego,

- cesjq wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

- hipotekag na nieruchomosci lub zastawem na udziatach spotki,

d. zabezpieczenia wskazane w punkcie c. winny wynosi¢ co najmniej
sto procent (100%) sumy kwoty pozyczki i skumulowanych
odsetek, a w przypadku poreczen i gwarancji - sumy poreczenia
lub gwarancji.

e. pozyczka, poreczenie lub gwarancja udzielana bedzie na okres
nieprzekraczajacy 60 szesédziesigt) miesiecy, chyba ze okres ten
bedzie wymagat wydtuzenia, o czym zdecyduje Zarzad.

VI. Klienci profesjonalni i klienci detaliczni

1. Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do
obrotu wsrod klientow profesjonalnych, w sSwietle art. 2 pkt 13a
Ustawy oraz klientow detalicznych w rozumieniu art. 70f ust. 1 pkt.
2) Ustawy.

2. W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje
sie rowniez, z zastrzezeniem ust. 4, przedsiebiorce, posiadajgcego
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3. doswiadczenie i wiedze pozwalajace na podejmowanie wiasciwych
decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wilasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami, spetniajgcego co najmniej 2 (dwa) z
ponizszych wymogow:

a. suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 20.000.000,00 EUR (dwadziescia
milionow euro);

b. osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodéw ze
sprzedazy wynosi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych
40.000.000,00 EUR (czterdziesci milionow euro);

c. kapitat wtasny lub fundusz wiasny tego przedsiebiorcy wynosic¢
bedzie co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 2.000.000,00 EUR
(dwa miliony euro).

4. Przy czym rownowartos¢ w ziotych wyzej wymienionych kwot
wskazanych w euro obliczana bedzie przy zastosowaniu $redniego
kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP") na dzien
sporzgadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania
finansowego.

5. Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uzna¢ mozna
takze podmiot inny niz ten, o ktorym mowa w ust. 4 powyzej,
wytacznie w nastepujacych okolicznosciach:

- na wniosek takiego podmiotu;

- w zakresie okreslonym w takim wniosku;

- pod warunkiem, ze podmiot ten posiada¢ bedzie wiedze i

doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji

inwestycyjnych oraz witasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami;

- po ustaleniu przez zarzadzajgcego ASI wiedzy tego podmiotu o

zasadach traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego

wniosek dotyczy.

6. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 4 powyzej, zostanie rozpatrzony
wedtug nastepujacych kryteriow:

- znajomosc¢ zasad traktowania przez zarzadzajacego ASI klientéw

profesjonalnych,

- wynik w ankiecie weryfikujacej wiedze i doswiadczenie pozwalajace

na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwg

ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, przygotowane przez
zarzadzajqcego ASI i przedtozonej klientowi do wypetnienia,

- wartos¢ zawartych przez klienta na odpowiednim rynku transakcji

oraz czestotliwos¢ ich dokonywania,

- stopien akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

- udziat srodkéw powierzanych ASI w stosunku do posiadanych

Srodkow,

- ewentualne doswiadczenie w pracy w sektorze finansowym.
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VII. Ryzyko inwestycyjne

1. Spétka bierze pod uwage nastepujace ryzyka, ktdore mogq
doprowadzi¢ do nieosiggniecia przez ASI Celu Inwestycyjnego:

a. Ryzyko nieosiggniecia celéw strategicznych przez Spotki portfelowe.
Strategia dziatalnos$ci zaktada dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci
przez Spotki portfelowe. Wlicza sie w to zaréwno poszerzenie oferty
produktowej jak i rozpoczecie dziatalnosci terytorialnej i rozbudowe
istniejgcych dziatéw. Podejmowane decyzje, pomimo ich gruntownego
sprawdzenia i oszacowania ich prawdopodobienstwa sg w istotnej
czesci zalezne od otoczenia. Nie mozna ograniczy¢ ryzyka w
podejmowanym zadaniu, mozna je jedynie minimalizowa¢ poprzez
bardziej doktadne analizy czy badania. Moze zdarzy¢ sie sytuacja, ze
podjeta decyzja przyniesie negatywne wyniki wzgledem oczekiwanych.
Moze to odbi¢ sie na sytuacji finansowej Spotek portfelowych (a w
konsekwnecji na planowanych zyskach z inwestycji) w sposob
niezamierzony i niechciany. Podsumowujac, nalezy zaakceptowac
ryzyko zwigzane z brakiem osiggniecia zamierzonych celéw zaréwno w
catosci jak i czesciowo.

b. Ryzyko konkurencji. Spétka funkcjonuje w Srodowisku, w ktérym
musi liczy¢ sie z wptywami konkurencyjnych podmiotow, zajmujacych
sie tg samg lub zblizong dziatalnoscig. Nie mozna zatozy¢ jak w
najblizszym czasie zmieni sie otoczenie konkurencyjne, co skutkuje
powstaniem ryzyka. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci ilosé
podmiotéw prowadzacych podobng lub tozsamag polityke i strategie
inwestycyjng znaczaco wptynie na wyniki finansowe Spétki. Jest to
zwigzane z ograniczong iloscia podmiotow, ktére moga stac sie
potencjalnymi celami inwestycyjnymi Spédtki. Jako podmioty
konkurencyjne rozumiemy w tym przypadku fundusze inwestycyjne i
inne alternatywne spotki inwestycyijne.

c. Ryzyko makroekonomiczne regionu dziatalnosci. Dziatalnos¢ ASI
jest Scisle powigzana z sytuacjg gospodarczg regionu, w ktérym ASI
pozyskuje kapitat oraz w ktérym prowadza dziatalnos¢ Spoiki
portfelowe. Ryzyko to jest ograniczane przez Spotke poprzez dobor
Spotek portfelowych oferujgcych nieskorelowane ze sobg ustugi. Ma to
zapobiega¢ gwattownym zmianom w wynikach finansowych Spétki. Do
gtownych  czynnikdw  wptywajacych na  powstanie ryzyka
makroekonomicznego regionu mozna zaliczy¢:

- Tempo wzrostu PKB.

Zmiane poziomu stop procentowych.

- Poziom zadiuzenia podmiotéw gospodarczych i gospodarstw
domowych.

Te elementy, jak i wiele pomniejszych moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢
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Spotki. Moze sie to objawia¢ miedzy innymi spadkiem zainteresowania
prawami uczestnictwa ASI, co poskutkuje negatywnym wptywem na
oczekiwane wyniki finansowe ASI.

W celu ograniczenia tego ryzyka ASI na biezgco monitoruje sytuacje
makroekonomiczng danego kraju i dane z gospodarki Swiatowej, w tym
dane na temat wysokosci stop procentowych w kraju i na Swiecie. ASI
bedzie dazy¢ do ograniczania ryzyka stopy procentowej poprzez
ograniczanie inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe o statym
oprocentowaniu oraz ograniczenie udzielania pozyczek opartych na
statej stopie procentowej.

d. Ryzyko gospodarcze i polityczne. Ryzyko to rozumiane jest jako
ryzyko interwencji przedstawicieli rzagdéw w dziatalnos¢ gospodarki lub
w poszczegodlne sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym
decyzji politycznych zmieniajacych otoczenie biznesowe i zasady
prowadzenia dziatalnosci. W szczegdélnosci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan
instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe,
bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow krajowych
wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych Iub ich
ograniczenie;

W celu ograniczenia tego ryzyka ASI na biezaco monitoruje sytuacje
ekonomiczng i prawng, polityke fiskalng i monetarng oraz dotyczacq
sektorow, w ktérych dokonywane sg inwestycje ASI.

e. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego. Otoczenie prawne
ulega czestym zmianom. Wystepuja braki jednolitych wykfadni
przepisbw oraz funkcjonuja wewnetrznie sprzeczne przepisy
przyczyniajgce sie do braku pewnosci funkcjonowania niektérych
obszarow gospodarki. Taki stan moze negatywnie odbija¢ sie na
wynikach finansowych podmiotéw gospodarczych, co dotyczy réwniez
spotki. Aby zapobiegal takim sytuacjom Spoétka na biezaco bada
zgodnos¢ swojej dziatalnosci z obowigzujagcymi normami prawnymi
oraz monitorujezmiany zachodzace w regulacjach prawnych rynku
finansowego.

f. Ryzyko plynnosci finansowej. Dziatalnos¢ Spétki w zmiennym
otoczeniu moze skutkowac ryzykiem braku ptynnosci finansowej.
Spotka doktada wszelkich staran i doktadnie bada swojg sytuacje
finansowg, aby zapobiega¢ powstaniu takiej sytuacji. Inwestor musi
mie¢ Swiadomos¢é wystgpienia opisanej sytuacji i zaakceptowac
mozliwos¢ jej powstania. Brak pltynnosci moze objawia¢ sie
niemoznoscig uregulowania zobowigzan finansowych, wynikajacych z
zawartych uméw, w terminie ich wymagalnosci.
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W celu ograniczenia tego ryzyka zarzadzajacy ASI na biezaco
wykonuje:

1) analize profilu ptynnosci i struktury portfela inwestycyjnego ASI
pod wzgledem ryzyka ptynnosci ASI;

2) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej
aktywéw ASI na ptynnosc ASI;

3) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywow do ASI i
wyptywow z ASI srodkow pienieznych;

4) analize warunkow rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci
ASI;

5) monitorowanie istotnych wierzytelnosci i zobowigzan,
warunkowych lub innych, ktére ASI moze posiada¢ w odniesieniu do
swoich zobowigzan zwigzanych z dokonanymi lokatami.

VIII. Ujawnianie informacji zwigzanych ze zr6wnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych

1. Spotka na obecnym etapie nie posiada kompleksowych strategii
dotyczacych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR. Niezaleznie od powyzszego
wskazujemy, iz ASI posiada odpowiednie procedury dotyczace
zwalczania korupcji i przekupstwa, procedury dotyczace kwestii
podatkowych i rachunkowych, bezpieczenstwa oraz
cyberbezpieczenstwa, a takze nadzorowania przez zarzad wypetniania
procedur z zakresu zrbwnowazonego rozwoju.

2. W pozostatym zakresie, w zwigzku z planowanym rozmiarem
dziatalnosci, Spétka w najblizszym okresie postanowita nie bra¢ pod
uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju. Ponadto, w przypadku Spéiki
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg zdaniem Spotki nieznaczace. W
miare rozwoju dziatalnosci ASI planuje w pierwszej kolejnosci unikaé
zaangazowania w branzach, ktére majgq negatywne oddziatywanie na
srodowisko oraz w dalszej kolejnosci uwzglednia¢ pozostate skutki przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

3. Aktualnie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, o ktéorych mowa w art.
6 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR nie beda wptywac w sposob istotny na
zwrot z tytutu uczestnictwa w zarzadzanej przez niego ASI, z uwagi na
charakter dziatalnosci oraz branz, w ktére Spétka zamierza inwestowac.
Zdaniem Spotki, w dilugim okresie inwestowanie w branze, ktére sg
niekorzystne dla sSrodowiska czy dla pozostatych czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju nie jest opfacalne, zatem w diugim okresie
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4. dziatania polegajace na unikaniu takich inwestycji nie beda sie
przektadac na obnizenie stop zwrotu.

Cezary Chybowski
Prezes Zarzadu

Reliance Nowych Technologii Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna S.A.

Data: 4 lipca 2023 r.

RELIANCE NOWYCH TECHNOLOGII ASI S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE (31-425), AL. 29 LISTOPADA 39E/U3,
WPISANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0001076389,
SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO, NIP 6762658936, REGON 527254592; KAPITAt ZAKLADOWY: 100 000
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